
   บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จาํกัด (มหาชน) 

หน้า 1.0 – 1 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จาํกัด (มหาชน) 
 

ส่วนที่ 1 
ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

 



   บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จาํกัด (มหาชน) 

หน้า 1.0 – 2 

ส่วนที่ 1  
ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

 

สรุปข้อมลูสําคญันีเ้ป็นสว่นหนึ่งของแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์และหนงัสือชีช้วน ซึง่เป็นเพียงข้อมลู
สรุปเก่ียวกบัการเสนอขาย ลกัษณะและความเส่ียงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ (“บริษัท”)  ดงันัน้ ผู้ลงทนุต้อง
ศกึษาข้อมลูในรายละเอียดจากหนงัสือชีช้วนฉบบัเตม็ ซึง่สามารถขอได้จากผู้จดัจําหน่ายหลกัทรัพย์หรืออาจศกึษาข้อมลูได้

จากแบบแสดงรายการข้อมลูและหนงัสือชีช้วนท่ีบริษัทย่ืนตอ่สํานกังาน ก.ล.ต. ได้ท่ี website ของสํานกังาน ก.ล.ต. 
 

สรุปข้อมูลสาํคัญของการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชน 
เพ่ือซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นครัง้แรก (“IPO”) 

บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จาํกัด (มหาชน) 
ระยะเวลาการเสนอขาย : วันที่ 29 - 31 ตุลาคม 2561 

ข้อมูลเก่ียวกับการเสนอขาย 
 ผู้เสนอขาย : บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จํากดั (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “NER”) 
      เลขทะเบียนบริษัท : 0107561000242 
 ประเภทธุรกจิ : ประกอบธุรกิจผลติและจําหน่ายผลิตภณัฑ์จากยางพารา ได้แก่ ยางแผน่รมควนั (Ribbed Smoked 

Sheet : RSS) ยางแทง่ (Standard Thai Rubber 20 : STR20) และยางผสม (Mixtures Rubber) เพ่ือจําหน่ายไปยงั
ผู้ผลิตในอตุสาหกรรมยานยนต์และกลุม่ผู้ ค้าคนกลาง ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 

 จาํนวนหุ้นที่เสนอขาย : 600,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ : 38.96 ของจํานวนหุ้นสามญัท่ีออกและเรียกชําระแล้ว
ทัง้หมดของบริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้

 สัดส่วนการเสนอขายหุ้น :  
1) เสนอขายตอ่บคุคลตามดลุยพินิจของผู้จดัจําหน่ายหลกัทรัพย์ : 480,000,000 หุ้น หรือ ร้อยละ 80.00 
2) เสนอขายตอ่ผู้ มีอปุการคณุของบริษัท : 60,000,000 หุ้น หรือ ร้อยละ 10.00 
3) เสนอขายตอ่กรรมการ ผู้บริหาร และ/หรือพนกังานของบริษัท : 60,000,000 หุ้น หรือ ร้อยละ 10.00 

      เงื่อนไขในการจาํหน่าย      รับประกนัการจําหน่ายอยา่งแน่นอนทัง้จํานวน (Firm Underwriting) 
   ไมรั่บประกนัการจําหน่าย (Best effort) 
 ราคาเสนอขายต่อประชาชน : 2.58 บาท/หุ้น  มูลค่าการเสนอขาย : 1,548,000,000 บาท 
 ตลาดรอง :   SET  mai 

หมวดธุรกจิ (sector): ธุรกิจการเกษตร (Agribusiness) 
 เกณฑ์เข้าจดทะเบียน :     Profit  test         Market capitalization test  

การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพในช่วง 6 เดือนก่อนหน้าย่ืนคาํขออนุญาตต่อสาํนักงานจนถงึช่วง
เสนอขาย: 
     ไมมี่ 
           มี จํานวนหุ้นหรือหลกัทรัพย์แปลงสภาพท่ีเสนอขาย ..... หุ้น     ราคาเสนอขาย ........... บาท/หน่วย 

 มูลค่าที่ตราไว้ (par) : 0.50 บาท/หุ้น  
      มูลค่าตามราคาบัญชี (book value) : 0.94 บาท/หุ้น กรณีคํานวณจากมลูค่าส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 
2561 ซึ่งเท่ากับ 881.07 ล้านบาท หารด้วยจํานวนหุ้นสามญัปัจจุบันก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครัง้นี ้ซึ่ง
เท่ากบั 940.00 ล้านหุ้น หรือเท่ากบั 0.57 บาท/หุ้น กรณีคํานวณจากมลูค่าส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 
ซึ่งเท่ากบั 881.07 ล้านบาท หารด้วยจํานวนหุ้นสามญัทัง้หมดหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนในครัง้นี ้ซึ่งเท่ากับ 
1,540.00 ล้านหุ้น 

      ที่มาของการกาํหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงนิเพ่ือประกอบการประเมินราคาหุ้นที่เสนอขาย 
      การกําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทในครัง้นี ้ พิจารณาจากอตัราสว่นราคาต่อกําไรสทุธิต่อหุ้น (Price 

to Earnings Ratio : P/E) ทัง้นี ้ราคาหุ้นสามัญท่ีเสนอขายหุ้นละ 2.58 บาท คิดเป็นอัตราส่วนราคาต่อกําไรสุทธิต่อหุ้น 
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เท่ากบั 9.96 เท่า ซึ่งคํานวณจากผลประกอบการของบริษัทในรอบ 4 ไตรมาสย้อนหลงั ตัง้แต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2560 ถึง
วันท่ี 30 มิถุนายน 2561 ซึ่งมีกําไรสุทธิเท่ากับ 398.83 ล้านบาท เม่ือหารด้วยจํานวนหุ้ นสามัญท่ีออกและชําระแล้ว
ภายหลงัการเสนอขายหุ้นในครัง้นีเ้ท่ากบั 1,540.00 ล้านหุ้น (Fully Diluted) จะได้กําไรสทุธิต่อหุ้นเท่ากบั 0.2590 บาท  
ทัง้นี ้อตัราสว่นราคาหุ้นต่อกําไรสทุธิต่อหุ้นดงักลา่วคํานวณจากผลประกอบการในอดีต โดยท่ียงัมิได้พิจารณาถึงผลการ
ดําเนินงานในอนาคต      

              อตัราส่วนราคาต่อกําไรสทุธิเฉล่ียของบริษัทท่ีจดทะเบียนท่ีมีลกัษณะการประกอบธุรกิจท่ีมีความเก่ียวเน่ืองหรือมีความ
ใกล้เคียงกับการประกอบธุรกิจของบริษัทท่ีจดทะเบียนอยู่ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ในช่วงระยะเวลา 3 เดือน 
ตัง้แตว่นัท่ี 1 กรกฎาคม 2561 ถงึวนัท่ี 30 กนัยายน 2561 มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกจิ 
ตลาดรองที่จด
ทะเบยีน/หมวด

ธุรกจิ 

ราคา
เฉล่ีย 

(บาท)/1 

P/E 
เฉล่ีย
(เท่า)/2 

มูลค่าที่
ตราไว้
(บาท) 

บริษัท ศรีตรังแอ
โกรอินดสัทรี 
จํากดั (มหาชน) 
(“STA”) 

ผลิตและส่งออกผลิตภัณฑ์ยางพาราครบวงจร ทัง้ยางธรรมชาติ 
ย า งแ ผ่ น รม ค วัน  (RSS) ย างแท่ ง  (TSR) แล ะ นํ ้า ย า ง ข้ น 
(concentrated latex) รวมถึงธุรกิจต่อเน่ือง เช่น ผลิตผลิตภัณฑ์
สําเร็จรูปจากยาง จดัจําหน่ายสินค้า และธรุกิจบริการ 

SET/ เกษตรและ
อตุสาหกรรม
อาหาร / 

ธรุกิจการเกษตร 

13.36 9.91 1.00 

บริษัท ไทยรับ
เบอร์ลาเท็คซ์
คอร์ปอร์เรชัน่ 
(ประเทศไทย) 
จํากดั (มหาชน) 
(“TRUBB”) 

ธรุกิจเก่ียวกบัยางพาราครบวงจร ครอบคลมุตัง้แต่ ธุรกิจปลกูสวน
ยางพาราในประเทศไทย ผลิตและจําหน่ายวตัถดิุบจากยางพารา 
ได้แก่ นํา้ยางข้น ยางแท่ง ธุรกิจผลิตและจําหน่ายเส้นด้ายยางยืด 
และท่ีนอนยางพารา นอกจากนีบ้ริษัทยงัประกอบธุรกิจนายหน้า
ในตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้าแห่งประเทศไทย 

SET/ เกษตรและ
อตุสาหกรรม
อาหาร / 

ธรุกิจการเกษตร 

1.85 20.18 1.00 

ท่ีมา:  www.setsmart.com 
หมายเหต:ุ  /1 - ราคาปิดตอ่หุ้นเฉล่ียถ่วงนํา้หนกั 3 เดือนย้อนหลงั ตัง้แตว่นัท่ี 1 กรกฎาคม 2561 ถึงวนัท่ี 30 กนัยายน 2561 

 /2 - อตัราสว่นราคาหุ้นตอ่กําไรสทุธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio: “P/E”)  คํานวณจากข้อมลูการซือ้ขายในช่วงระยะเวลา 3 เดือน
ย้อนหลงั ตัง้แตว่นัท่ี 1 กรกฎาคม 2561 ถึงวนัท่ี 30 กนัยายน  2561 

 

 สัดส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ที่ไม่ตดิ Silent Period : จํานวน 82,260,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 5.34 ของ
จํานวนหุ้นท่ีออกและเรียกชําระแล้วทัง้หมดของบริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุในครัง้นี ้

 

วัตถุประสงค์การใช้เงนิ : 

วัตถุประสงค์การใช้เงนิ 
จาํนวนเงนิลงทุนที่ใช้ 
จากการระดมทุน 

ระยะเวลาที่ใช้เงนิ
โดยประมาณ 

1. ใช้เป็นเงินทนุสําหรับดําเนินการปรับปรุงเคร่ืองจกัรเพ่ือเพิ่ม
กําลงัการผลิตยางผสม (Mixtures Rubber) 

40.00 ล้านบาท ภายในปี 2562 

2. ใช้เป็นเงินทนุในการก่อสร้างโรงงานใหม ่สําหรับผลติภณัฑ์
ยางแทง่ (Standard Thai Rubber 20 : STR20) และยาง
ผสม (Mixtures Rubber) 

455.63 ล้านบาท ภายในปี 2563 

3. ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจ 978.60 ล้านบาท ภายในปี 2562 
รวม 1,474.23 ล้านบาท  
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นโยบายการจ่ายเงนิปันผล :  
บริษัทกําหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลในแต่ละปีในอตัราไมต่ํ่ากว่าร้อยละ 40  ของกําไรสทุธิท่ีเหลือ หลงัจากหกัเงินสํารอง
ตา่งๆ ทกุประเภทตามท่ีได้กําหนดไว้ในข้อบงัคบัของบริษัทและตามกฎหมาย อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วอาจมี
การเปล่ียนแปลงได้ โดยขึน้อยูก่บัผลการดําเนินงาน ฐานะการเงิน สภาพคลอ่ง ความจําเป็นในการใช้เงินทนุหมนุเวียนในการ
ดําเนินงาน แผนการลงทุน และการขยายธุรกิจในอนาคต สภาวะตลาด ความเหมาะสมและปัจจัยอ่ืนท่ีเก่ียวข้องกับการ
ดําเนินงาน และการบริหารงานของบริษัท โดยอยู่ภายใต้เง่ือนไขท่ีว่า บริษัทจะต้องมีเงินสดเพียงพอสําหรับการดําเนินธุรกิจ 
และการดําเนินการดงักล่าวจะต้องก่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุต่อผู้ ถือหุ้น ตามท่ีคณะกรรรมการบริษัทและ/หรือผู้ ถือหุ้นของ
บริษัทเห็นสมควร ทัง้นี ้มติของคณะกรรมการบริษัทท่ีอนมุติัให้จ่ายเงินปันผล จะต้องถกูนําเสนอเพ่ือขออนมุติัต่อท่ีประชมุผู้
ถือหุ้น เว้นแตเ่ป็นการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล ซึง่คณะกรรมการบริษัทมีอํานาจอนมุติัให้จ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลได้ และ
ต้องรายงานให้ท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นทราบในการประชมุคราวตอ่ไป   

 

รายละเอียดเก่ียวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์ : 
 บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จํากดั (มหาชน) (North East Rubber Public Company Limited) (“บริษัท” หรือ “NER”) 
ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหน่ายยางแผ่นรมควนั (Ribbed Smoked Sheet : RSS) ยางแท่ง (Standard Thai Rubber: STR) 
และยางผสม (Mixtures Rubber) เพ่ือจําหน่ายไปยงัผู้ผลติในอตุสาหกรรมยานยนต์และกลุม่ผู้ ค้าคนกลาง ทัง้ในประเทศและ
ตา่งประเทศ อาทิ จีน สิงคโปร์ ฮ่องกง และมาเลเซีย เป็นต้น ซึง่บริษัทได้รับอนญุาตเป็นผู้ผลิตและสง่ออกยางพาราไปยงันอก
ราชอาณาจกัร  
 บริษัทได้รับการรับรองมาตรฐานคุณภาพ ISO9001:2015 ด้านระบบบริหารคุณภาพ (Quality Management 
System) และการดําเนินธุรกิจให้เติบโตโดยไม่มีผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมตามคุณภาพ ISO14001:2015 ด้านระบบการ
จดัการสิ่งแวดล้อม (Environmental Management System) อีกทางหนึ่ง นอกจากนีบ้ริษัทยงัได้รับการรับรองคณุภาพตาม
นโยบายความปลอดภัย อาชีวอนามยัและสภาพแวดล้อมในการทํางาน OHSAS18001:2007 การท่ีบริษัทได้รับใบรับรอง
คณุภาพตามท่ีกลา่ว เป็นการแสดงให้เหน็วา่บริษัทให้ความสําคญักบัผู้ปฏิบติังานทกุคนในองค์กร เน่ืองจากเป็นทรัพยากรท่ีมี
ค่าขององค์กร ความปลอดภัย อาชีวอนามยั และสภาพแวดล้อมในการทํางานของผู้ปฏิบติังานถือเป็นหวัใจสําคญัในการ
ทํางาน เพ่ือสร้างความมัน่ใจให้กบัลกูค้า ในการสง่สินค้าท่ีได้คณุภาพและสง่มอบตรงต่อเวลา มีศกัยภาพในการแข่งขนั และ
การจดัการท่ีเป็นท่ียอมรับในระดบัสากล รวมถงึบริษัทได้รับบตัรสง่เสริมการลงทนุ (BOI) ประเภทกิจการผลิตยางแผ่นรมควนั 
การผลิตยางผสม การผลิตยางแท่ง ส่งผลให้บริษัทได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคล บริษัทมีสดัสว่นรายได้จากการจําหน่าย
สนิค้าในประเทศตอ่ตา่งประเทศ คิดเป็นสดัสว่นประมาณ ร้อยละ 60 :  ร้อยละ 40 ของรายได้จากการขายสนิค้า  
 กลุม่ผลติภณัฑ์ท่ีบริษัทผลติและจําหน่าย สามารถแบง่ออกเป็น 3 ประเภทหลกั ได้ดงันี ้

1. กลุ่มผลิตภัณฑ์ยางแผ่นรมควนั (Ribbed Smoked Sheet : RSS) เป็นผลิตภัณฑ์ยางแผ่นดิบท่ีใช้นํา้ยางสด
เป็นวตัถดิุบ นํามาผ่านกระบวนการผลิตและการรมควนั ซึ่งสามารถแบ่งชัน้ตามคณุภาพของยางแต่ละแผ่น
ออกเป็น 6 ประเภท ได้แก่ ยางแผ่นรมควนั RSSชัน้พิเศษ RSSชัน้ 1 RSSชัน้ 2 RSSชัน้ 3 RSSชัน้ 4 RSSชัน้ 
5 ซึง่สามารถนําไปเป็นวตัถดิุบสําคญัของผลิตภณัฑ์หลากหลาย อาทิ ยางล้อรถยนต์ สายพาน ท่อนํา้ อะไหล่
รถยนต์ เป็นต้น โดยบริษัทจําหน่ายเพียงยางแผ่นรมควัน RSSชัน้ 2 RSSชัน้ 3 RSSชัน้ 4 RSSชัน้ 5 ซึ่งจะ
นํามาอดัก้อนและจําหน่ายไปยงัผู้ผลติในอตุสาหกรรมยานยนต์เป็นสว่นใหญ่ 

2. กลุ่มผลิตภัณฑ์ยางแท่ง (Standard Thai Rubber: STR) เป็นผลิตภัณฑ์ยางแท่ง (Block Rubber) หรือ
มาตรฐานยางแท่งท่ีเรียกว่า Standard Thai Rubber (STR) ซึ่งใช้นํา้ยางสดและยางแห้งเป็นวตัถดิุบในการ
ผลิต โดยแบ่งตามคุณภาพของยางออกเป็น 8 ประเภท ได้แก่ ยางแท่ง STRXL STR5L STR5 STR5CV 
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STR10 STR10CV STR20 และ STR20CV ส่วนใหญ่จะนําไปใช้เป็นวตัถุดิบในการผลิตยางยานพาหนะ ซึ่ง
บริษัทจําหน่ายเพียงยางแท่ง STR20 และจําหน่ายไปยังผู้ ผลิตในอุตสหกรรมยานยนต์ โดยยางแท่งมีการ
กําหนดคณุภาพเป็นมาตรฐานดีกวา่ยางแผน่รมควนัและมีใบรับรองคณุภาพรองรับ 

3. กลุ่มผลิตภัณฑ์ยางผสม (Mixtures Rubber) ผลิตภัณฑ์ยางผสม (Mixtures Rubber) หรือผลิตภัณฑ์ยาง
คอมปาวด์ (Compound Rubber) เป็นผลิตภัณฑ์ยางธรรมชาติท่ีมีส่วนของยางและสารเคมีต่างๆ โดย
สามารถนําไปประกอบการผลิตได้หลายผลิตภัณฑ์ อาทิ ยางล้อ ถุงมือยาง ถุงยางอนามยั และยางรัดของ 
เป็นต้น ซึง่บริษัทจะผลติและนํามาอดัเป็นแทง่ และจําหน่ายไปยงัผู้ผลติในอตุสาหกรรมยานยนต์ 

 
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ : 

ณ วนัท่ี 25 พฤษภาคม 2561  รายช่ือผู้ ถือหุ้นของบริษัท มีรายละเอียด ดงันี ้   

รายช่ือ 

ก่อนเสนอขายหุ้น IPO 
(มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท) 

หลังเสนอขายหุ้น IPO 
(มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท) 

จาํนวนหุ้น (หุ้น) 
สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

จาํนวนหุ้น (หุ้น) 
สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

1. กลุม่นายชวูิทย์ 
1.1 นายชวูิทย์ 
1.2 นางภณิดา 

จงึธนสมบรูณ์  
จงึธนสมบรูณ์ /1 
จงึธนสมบรูณ์ /2 

929,260,000 
924,780,000 

4,480,000 

98.86 
98.38 
0.48 

929,260,000 
924,780,000 

4,480,000 

60.34 
60.05 
0.29 

2. นายนรินทร์ จงึธนสมบรูณ์  6,710,000 0.71 6,710,000 0.44 
3. นางชมุ จงึธนสมบรูณ์  4,030,000 0.43 4,030,000 0.26 
จาํนวนหุ้นรวม ก่อน IPO  940,000,000 100.00 940,000,000 61.04 
เสนอขายประชาชนเป็นครัง้แรก(IPO) - - 600,000,000 38.96 
จาํนวนหุ้นรวม หลัง IPO 940,000,000 100.00 1,540,000,000 100.00 

หมายเหตุ :  /1, /2 – นายชูวิทย์ จึงธนสมบูรณ์ เป็นคู่สมรสของนางภณิดา จึงธนสมบูรณ์ จึงนับเป็นผู้ ถือหุ้ นกลุ่มเดียวกัน เน่ืองจากเป็นผู้ ถือหุ้ นท่ี
เก่ียวข้องตามมาตรา 258 ตามพระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 และผู้ ถือหุ้นท่ีอยู่ภายใต้ผู้ มีอํานาจ
ควบคมุเดียวกนั 

 
คณะกรรมการบริษัท :  

รายช่ือคณะกรรมการบริษัท ณ วนัท่ี  13 มิถนุายน 2561 มีจํานวน 9 ทา่น ดงันี ้ 
 ช่ือ-สกุล ตาํแหน่ง 
1. นายชนิตร           ชาญชยัณรงค์ ประธานกรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 

2. นายชวูิทย์           จงึธนสมบรูณ์ กรรมการบริษัท 

3. นายศกัด์ิชยั         จงสถาพงษ์พนัธ์ กรรมการบริษัท 

4. ผศ.ดร.ศิริรักษ์      ขาวไชยมหา กรรมการบริษัท 

5. นายกิตติศกัด์ิ       เจริญสนิวรกลุ กรรมการบริษัท 

6. นางสาวปาร์ย       อรรถพิสาล  กรรมการบริษัท / เลขานกุารบริษัท 

7. นายรณชิต           จินะดิษฐ์ ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

8. นายเทพกลุ          พลูลาภ กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

9. นางชนาทิพย์        วีระสืบพงศ์    กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 
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โดยมี นางสาวปาร์ย อรรถพิสาล ทําหน้าท่ีเป็นเลขานุการบริษัท (รายละเอียดของเลขานุการบริษัทปรากฏตาม
เอกสารแนบ 1) 

กรรมการผู้ มีอํานาจลงนามผกูพนับริษัท 
กรรมการผู้ มีอํานาจลงนามแทน/ผูกพันบริษัท คือ นายชูวิทย์  จึงธนสมบูรณ์ ลงลายมือช่ือร่วมกับ นายศักด์ิชัย  

จงสถาพงษ์พนัธ์ หรือ นางสาวปาร์ย  อรรถพิสาล รวมเป็นสองคนและประทบัตราสําคญัของบริษัท  
 

ข้อจาํกัดอาํนาจของกรรมการ : -ไมมี่- 

 กรรมการตรวจสอบท่ีมีความรู้และประสบการณ์ในการสอบทานความน่าเช่ือถือของงบการเงิน คือ นางชนาทิพย์ วี
ระสืบพงศ์ จบการศกึษาระดบัปริญญาโท รัฐศาสตร์ (การบริหารรัฐกิจ สําหรับผู้บริหาร) มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ ปริญญา
โท การบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ ปริญญาตรี นิติศาสตร์ มหาวิทยาลัยรามคําแหง และปริญญาตรี การบัญชี 
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 

 
สัดส่วนรายได้ :  
1. โครงสร้างรายได้แยกตามประเภทสนิค้า 

ประเภทรายได้ 

สําหรับปี 2558 สิน้สุด
วันที่ 31 ธ.ค. 58 

(ตรวจสอบ) 

สําหรับปี 2559 สิน้สุด
วันที่ 31 ธ.ค. 59 

(ตรวจสอบ) 

สําหรับปี 2560สิน้สุด
วันที่ 31 ธ.ค. 60 

(ตรวจสอบ) 

งวด 6 เดอืนแรก 
สิน้สุดวันที่ 30 มิ.ย.60  

 (สอบทาน) 

งวด 6 เดอืนแรก 
สิน้สุดวันที่ 30 มิ.ย.61  

 (สอบทาน) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากการขาย           
1) ยางแผน่รมควนั 1,114.81 25.06 2,239.40 36.31 3,604.86 36.71 1,441.83 39.94 1,332.89 33.52 

2) ยางแทง่เอสทีอาร์ 1,747.05 39.28 2,300.87 37.31 3,177.30 32.36 1,310.03 36.29 808.07 20.32 

3) ยางผสม 1,579.15 35.50 1,604.81 26.02 3,022.91 30.78 844.65 23.40 1,830.47 46.03 
รวมรายได้ขาย 4,441.01 99.85 6,145.08 99.64 9,805.07 99.85 3,596.50 99.64 3,971.43 99.87 

รายได้อื่น 6.88 0.15 22.45 0.36 14.62 0.15 13.05 0.36 5.09 0.13 
รายได้รวม 4,447.88 100.00 6,167.53 100.00 9,819.70 100.00 3,609.56 100.00 3,976.51 100.00 

 หมายเหต ุ: รายได้อ่ืน ประกอบด้วย รายได้จากการบริการรับจ้างอดัก้อนยางและค่าขนสง่ รายได้จากค่าเชา่บ้านพกัผู้บริหาร ดอกเบีย้รับ รายได้จากการขายเศษซาก เป็นต้น 

2. โครงสร้างรายได้แยกตามภูมศิาสตร์ 

ประเภทรายได้ 

สําหรับปี 2558 สิน้สุด
วันที่ 31 ธ.ค. 58 

(ตรวจสอบ) 

สําหรับปี 2559 สิน้สุด
วันที่ 31 ธ.ค. 59 

(ตรวจสอบ) 

สําหรับปี 2560สิน้สุด
วันที่ 31 ธ.ค. 60 

(ตรวจสอบ) 

งวด 6 เดอืนแรก 
สิน้สุดวันที่ 30 มิ.ย.60  

(สอบทาน) 

งวด 6 เดอืนแรก 
สิน้สุดวันที่ 30 มิ.ย.61  

(สอบทาน) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากการขาย           

1) ในประเทศ 2,520.59 56.67 3,654.07 59.25 5,893.26 60.01 1,816.19 50.32 2,415.51 60.74 

2) ตา่งประเทศ 1,920.42 43.18 2,491.01 40.39 3,911.82 39.84 1,780.31 49.32 1,555.92 39.13 
รวมรายได้ขาย 4,441.01 99.85 6,145.08 99.64 9,805.08 99.85 3,596.50 99.64 3,971.43 99.87 
รายได้อื่น 6.88 0.15 22.45 0.36 14.62 0.15 13.05 0.36 5.09 0.13 
รายได้รวม 4,447.88 100.00 6,167.53 100.00 9,819.70 100.00 3,609.56 100.00 3,976.51 100.00 
หมายเหต ุ: รายได้อ่ืน ประกอบด้วย รายได้จากการบริการรับจ้างอดัก้อนยางและค่าขนสง่ รายได้จากค่าเชา่บ้านพกัผู้บริหาร ดอกเบีย้รับ รายได้จากการขายเศษซาก เป็นต้น 

 
สรุปปัจจัยความเส่ียง :  
1. ความเส่ียงจากราคายางพาราผันผวนไปตามราคาตลาดโลก 

 บริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายผลิตภณัฑ์จากยางธรรมชาติและการแปรรูปยางพารา โดยมีวตัถดิุบท่ีสําคญั 
ได้แก่ ยางพารา โดยวตัถดิุบดงักล่าวเป็นสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งมีความผนัผวนของราคาเป็นไปตามราคาตลาดโลก และราคา
ของสินค้าดงักล่าวถกูกําหนดปัจจยัด้านต่าง ๆ ได้แก่ อปุสงค์และอปุทานในตลาด ปริมาณวตัถดิุบของยางธรรมชาติ ราคา
นํา้มนัดิบ  การเก็งกําไรราคายาง และนโยบายภาครัฐบาล  เป็นต้น อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการติดตามราคายางในตลาดโลก
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และตลาดกลางในประเทศอย่างใกล้ชิด เพ่ือติดตามราคายางท่ีเหมาะสมสําหรับการซือ้ และการตัง้ราคาจําหน่ายสินค้า โดย
มีนโยบายการควบคุมต้นทุนและกําหนดราคาขายสินค้าแบบ Cost Plus Margin ซึ่งการกําหนดราคาขายแบบ Cost Plus 
Margin ของบริษัทจะพิจารณาจากต้นทุนเฉล่ียของสินค้า ณ วนัท่ีตกลงจะซือ้จะขายกบัลกูค้า แต่ต้นทุนขายท่ีบนัทึกในงบ
การเงินตามมาตรฐานบญัชีจะใช้ต้นทนุเฉล่ียจนถงึวนัสง่มอบ สง่ผลให้กําไรขัน้ต้นของบริษัทอาจจะไมค่งท่ีตามวิธีการกําหนด
ราคาแบบ Cost Plus Margin ปกติ นอกจากนี ้บริษัทยงัมีนโยบายการจดัเก็บวตัถดิุบให้เพียงพอต่อการวางแผนการผลติ เพ่ือ
สง่มอบสนิค้าให้ลกูค้าตรงตามกําหนดเวลา 

อย่างไรก็ดี หากสถานการณ์ยางพาราในตลาดมีความผันผวนรุนแรงและรวดเร็ว ซึ่งเป็นกรณีท่ีผิดปกติ เช่น
สถานการณ์ท่ีเคยเกิดขึน้ในช่วงปลายปี 2559 ถึงต้นปี 2560 มาตรการท่ีบริษัทใช้กําหนดราคาขายแบบ Cost Plus Margin ก็
อาจไม่สามารถลดผลกระทบจากความผนัผวนของราคายางพาราดงักล่าวได้ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อผลการดําเนินงานของ
บริษัทอยา่งมีนยัสําคญั 

2. ความเส่ียงจากการไม่ได้ทาํสัญญาซือ้ขายระยะยาวกับลูกค้าบางราย และ/หรือ ความเส่ียงจากการท่ีลูกค้า
ไม่ปฏบัิตติามสัญญา 

 บริษัทมีการทําสญัญาซือ้ขายระยะยาวกับลกูค้ารายสําคญัเท่านัน้ สําหรับลกูค้าของบริษัทส่วนใหญ่ ยงัเป็นกลุ่ม
ลกูค้าท่ีซือ้ขายสินค้ากบับริษัทเป็นครัง้คราว ไมไ่ด้ทําสญัญาซือ้ขายระหวา่งกนัในระยะยาวเป็นลายลกัษณ์อกัษร แตเ่ป็นเพียง
การออกใบสัง่ขาย (Sales Order) และ จดัทําสญัญาซือ้ขาย (Sales Contract) เป็นครัง้ๆ เท่านัน้ ทําให้บริษัทมีความเส่ียงใน
กรณีท่ีลกูค้าลดปริมาณการสัง่ซือ้อย่างมีนัยสําคญั นอกจากนี ้บริษัทยงัมีความเส่ียงจากการท่ีลกูค้าไม่ปฏิบติัตามสญัญา 
หากราคายางในตลาดมีการเปล่ียนแปลง อาจส่งผลให้เกิดเหตกุารณ์ท่ีลกูค้าไม่ชําระเงินเพ่ือรับสินค้าตามสญัญา  อย่างไรก็
ตาม เน่ืองจากสินค้าของบริษัทเป็นสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity) จึงสามารถนําสินค้าไปจําหน่ายให้กับลกูค้ารายอ่ืนได้ 
เพราะเป็นสนิค้าท่ีไม่ได้มีการกําหนดลกัษณะโดยเฉพาะ รวมทัง้บริษัทมีแนวทางในการคดักรองลกูค้าท่ีมีคณุภาพและมีฐานะ
ทางการเงินท่ีมัน่คง เพ่ือลดความเส่ียงดงักลา่ว 

3. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบายของภาครัฐ  
 เน่ืองจากการดําเนินงานของบริษัทอยูภ่ายใต้พระราชบญัญติัควบคมุยาง พ.ศ.2542 โดยมีกองการยาง ควบคมุดแูล 
ซึง่เป็นหน่วยงานภายใต้กรมวิชาการเกษตรและกระทรวงเกษตรและสหกรณ์ ซึง่กองการยางมีอํานาจหน้าท่ี ควบคมุการผลิต 
การค้า การสง่ออก และการนําเข้ายางตามกฎหมายว่าด้วยการควบคมุยาง และยงัเป็นผู้ กําหนดอตัราเงินสงเคราะห์ (CESS) 
ท่ีเรียกเก็บจากผู้ส่งยางออกนอกราชอาณาจกัรท่ีอาจมีการเปลี่ยนแปลงอตัราการเรียกเก็บตามนโยบายรัฐ ซึ่งอาจส่งผลต่อ
ค่าใช้จ่ายส่งออกของบริษัทได้ นอกจากนีท้างรัฐบาลยงัสามารถควบคมุและกําหนดปริมาณจดัสรรเนือ้ยางให้เหมาะสมกบั
สถานการณ์ราคายางเพ่ือประโยชน์ในการค้ายางและส่งออกยาง และเข้ามาแทรกแซงราคาเม่ือยางมีราคาตกต่ําได้ ซึ่งอาจ
สง่ผลต่อจํานวนการสง่ออกและราคาขายสินค้าของบริษัท จนส่งผลกระทบต่อผลการดําเนินงานของบริษัทได้ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทมีมาตรการป้องกนัปัญหาด้านราคายาง ซึ่งบริษัทมีการติดตามข้อมลู และ/หรือการเปลี่ยนแปลงนโยบายของภาครัฐ
อยา่งสม่ําเสมอ เพ่ือสามารถหามาตรการการรับมือกบัเหตกุารณ์ในอนาคตได้อยา่งทนัทว่งที 

4. ความเส่ียงเก่ียวกับการจัดการและควบคุมด้านสิ่งแวดล้อม 
 กระบวนการผลิตและแปรรูปยางพาราของบริษัทนัน้ อาจก่อให้เกิดมลภาวะต่อบริเวณรอบๆ โรงงานได้ อาทิ 
มลภาวะจากนํา้เสียท่ีเกิดจากกระบวนการผลิต ซึง่อาจสร้างปัญหาแก่ชมุชนรอบข้างจนเกิดข้อพิพาทระหว่างบริษัทกบัชมุชน
ได้ อยา่งไรก็ตาม บริษัทได้คํานึงถึงความสําคญัของผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้อยูเ่สมอ โดยบริษัทยดึมัน่การดําเนินงานทกุด้านให้
สอดคล้องกบัมาตรฐาน ISO 14001:2015 ซึง่บริษัทไมมี่อตัราการสญูเสียของวตัถดิุบ เน่ืองจากสามารถนําวตัถดิุบกลบัมาใน
กระบวนการผลิตได้ทุกเม่ือ (Zero Waste) นอกจากนีบ้ริษัทยังได้รับการรับรองจากกระทรวงอุตสาหกรรม ว่าเป็นบริษัท
อตุสาหกรรมสีเขียวระดบัท่ี 3 โดยมีการบริหารจดัการสิ่งแวดล้อมอย่างเป็นระบบ มีการติดตามประเมินผล และทบทวนเพ่ือ
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พฒันาตอ่เน่ือง 
5. ความเส่ียงจากการไม่ได้รับใบอนุญาต การต่ออายุ หรือรักษาใบอนุญาตที่เก่ียวกับการดาํเนินธุรกจิ ทัง้ใน

ประเทศและต่างประเทศ 
 การดําเนินงานของบริษัท อยู่ภายใต้พระราชบญัญัติควบคมุยาง พ.ศ. 2542 บริษัทจึงมีหน้าท่ีในการขออนญุาตใน
การค้ายางให้เป็นไปตามกฎเกณฑ์ และข้อบงัคบัท่ีกําหนด รวมทัง้การขออนญุาตจากหน่วยการราชการท่ีเก่ียวข้องต่างๆ เช่น 
ใบอนญุาตค้ายาง ใบอนญุาตเป็นผู้ส่งออกยางไปนอกราชอาณาจกัร บริษัทจึงต้องดําเนินการขออนญุาตดงักล่าว เพ่ือใช้ใน
การประกอบธุรกิจอย่างสม่ําเสมอ นอกจากนี ้บริษัทยงัมีหน้าท่ีปฏิบติัตามกฎเกณฑ์ มาตรฐาน และข้อบงัคบัในการส่งออก
ยางไปยังประเทศนัน้ๆ เช่นกัน  โดยหากมีการเปล่ียนแปลงทางกฎหมายหรือระเบียบข้อบงัคบัใดๆ ก็อาจส่งผลกระทบต่อ
บริษัทในการส่งออก และผลดําเนินงานของบริษัทได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทมีหน่วยงานท่ีดําเนินการติดตามการต่ออายขุอง
ใบอนญุาตท่ีครบกําหนดทกุฉบบัอย่างสม่ําเสมอ รวมไปถึงติดตามการเปล่ียนแปลงกฎหมาย ข้อบงัคบัของทกุหน่วยงานท่ี
เก่ียวข้อง เพ่ือดําเนินงานตา่งๆ ได้อยา่งถกูต้อง 
6. ความเส่ียงจากการแข่งขันในอุตสาหกรรม 

ประเทศไทย ประเทศอินโดนีเซียและประเทศเวียดนามเป็นประเทศท่ีมีการผลิตยางธรรมชาติกว่าร้อยละ 70 ของ
การผลิตของโลก โดยประเทศไทยเป็นผู้ผลิตขนาดใหญ่ท่ีสดุประมาณร้อยละ 36 ประเทศอินโดนีเซียร้อยละ 26 และประเทศ
เวียดนามร้อยละ 9 รวมทัง้ประเทศจีนท่ีเร่ิมเข้ามามีส่วนแบ่งทางการตลาดมากขึน้ท่ีร้อยละ 8 ของการผลิตทัว่โลก โดยการ
ผลิตจากประเทศจีนเป็นการผลิตท่ีมีต้นทนุต่ําซึง่จากการมีคูแ่ข่งจํานวนมากทัง้ในและต่างประเทศ อาจสง่ผลให้บริษัทถกูแย่ง
ส่วนแบ่งการตลาดในการจําหน่ายสินค้าให้กบัคู่แข่งได้ อย่างไรก็ตาม การเข้ามาของผู้ผลิตรายใหม่ไม่สามารถทําได้ง่ายนกั 
เน่ืองจากผู้ผลิตรายใหม่จะต้องมีความพร้อมทัง้ด้านเงินทนุ  ความเช่ียวชาญในการดําเนินธุรกิจ รวมไปถึงบคุลากร ส่งผลให้
แนวโน้มการเข้ามาแข่งขนัของผู้ประกอบการรายใหมใ่นตลาดคอ่นข้างต่ํา 

7. ความเส่ียงด้านผลผลติในการดาํเนินโครงการผลติแก๊สชีวภาพจากพืชพลังงานไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ 
บริษัทได้เร่ิมการดําเนินโครงการไบโอแก๊ส 2 โครงการ โดยเร่ิมดําเนินโครงการ 1 ในปี 2558 และโครงการ 2 ในปี 

2560 เพ่ือผลิตแก๊สเพ่ือทดแทนแก๊ส LPG และพลงังานไฟฟ้ามาใช้เป็นพลงังานทดแทนสําหรับกระบวนการผลติภายในบริษัท 
และจะสามารถลดต้นทนุค่าใช้จ่ายในเร่ืองดงักลา่วได้ ซึง่ทัง้ 2 โครงการมีมลูค่าการลงทนุรวมจํานวน 331.49 ล้านบาท และ
อยูใ่นช่วงการพฒันาโครงการและก่อสร้างระบบการผลติไบโอแก๊สให้เป็นไปตามแผนงาน โดยปัจจบุนัโครงการท่ี 1 ได้ทดสอบ
ระบบ (Test run) โดยมีผลการทดสอบได้ผลผลิต (Output) ท่ีร้อยละ 55 ของกําลงัการผลิตเต็มท่ี ทําให้โครงการมีความเสี่ยง
ด้านผลผลิตในการดําเนินโครงการผลิตแก๊สชีวภาพจากพืชพลงังานไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ซึง่กําหนดไว้ท่ีร้อยละ 90 ของ
กําลงัการผลิตเต็มท่ี ส่งผลให้โครงการมีความเส่ียงด้านความคุ้มค่าต่อการลงทนุเม่ือเปรียบเทียบเงินลงทนุท่ีบริษัทลงทนุไป
กับผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะได้รับตามระยะเวลาของโครงการ และมีความเส่ียงเร่ืองอัตราผลตอบแทนของการลงทุนใน
โครงการไบโอแก๊สได้ อย่างไรก็ตาม ผลผลิตท่ีร้อยละ 55 ดงักลา่วเป็นเพียงผลผลิตท่ีได้จากการทดสอบระบบ (Test run) ของ
โครงการ 1 ของบริษัทเท่านัน้ ซึง่ปัจจบุนับริษัทอยู่ระหว่างการดําเนินการปรับปรุงประสทิธิภาพเคร่ืองจกัรเพ่ือให้สามารถผลิต
แก๊สได้ประสิทธิภาพตามสญัญาให้แล้วเสร็จได้ตามกําหนดคือภายในปี 2561 และสําหรับโครงการ 2 บริษัทอยู่ระหว่างการ
ติดตัง้ระบบซึง่ยงัไมมี่การทดสอบระบบแตอ่ยา่งใด 

ในการดําเนินโครงการดังกล่าว บริษัทมีความเส่ียงเก่ียวกับปริมาณของผลผลิตท่ีได้จากโครงการอาจไม่เป็นไป
ตามท่ีคาดการณ์ไว้จากปัจจยัหลายๆ ด้าน เช่น ปริมาณและคณุภาพของวตัถดิุบท่ีนําเข้า ระบบและเทคโนโลยีการผลิตแก๊ส  
หรือปัญหาจากสภาพภูมิอากาศ เป็นต้น ซึ่งหากโครงการดงักล่าวไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว้ บริษัทจะต้องพิจารณาการ
ด้อยค่าของสินทรัพย์ของโครงการเม่ือพบข้อบ่งชีข้องการด้อยค่าท่ีอาจจะเกิดขึน้ในอนาคตต่อไป ทัง้นี ้โครงการไบโอแก๊ส
ดังกล่าวมีงบลงทุนรวม 331.49 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 6.11 ของสินทรัพย์รวมของบริษัท ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
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2561 และคิดเป็นร้อยละ 147.91 ของกําไรสทุธิประจําปี 2560 อย่างไรก็ดี การบนัทึกขาดทนุจากการด้อยค่าของสินทรัพย์
อาจจะไม่เท่ากบัเงินลงทนุทัง้จํานวน โดยจะพิจารณาจากผลต่างของมลูค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืนท่ีมีจํานวนต่ํากว่ามลูค่าตาม
บญัชีของสนิทรัพย์ ซึง่บริษัทจะต้องพิจารณาข้อบง่ชีก้ารด้อยคา่ของสนิทรัพย์ร่วมกบัผู้สอบบญัชีในแตล่ะรอบบญัชีตอ่ไป 

บริษัทได้ว่าจ้างบริษัทผู้ เช่ียวชาญด้านระบบผลิตแก๊สชีวภาพท่ีมีประสบการณ์ซึ่งเป็นผู้วางระบบแก๊สชีวภาพและ
ควบคมุการก่อสร้างโครงการ ประกอบกบัการให้คําปรึกษากบัเจ้าหน้าท่ีในการปฏิบติังานจริงของบริษัท ตลอดจนฝ่ายบริหาร
และบุคคลท่ีเก่ียวข้องของบริษัทมีการวางแผนการดําเนินงานและติดตามการดําเนินโครงการอย่างสม่ําเสมอ เพ่ือให้บริษัท
ประสบความสําเร็จในการดําเนินโครงการไบโอแก๊ส 

8. ความเส่ียงจากพืน้ที่เช่าสาํหรับปลูกพืชพลังงาน 
เน่ืองจากการดําเนินโครงการไบโอแก๊สของบริษัท จะต้องใช้พืชพลงังานเป็นวตัถดิุบในการผลิตพลงังาน บริษัทจงึได้

มีการปลกูพืชพลงังาน ได้แก่ หญ้าเนเปียร์และข้าวโพดขึน้ รวมจํานวน 1,101 ไร่ อย่างไรก็ตาม พืน้ท่ีเช่าดงักล่าวผู้ ให้เช่าเป็น
เพียงผู้ ใช้ประโยชน์บนพืน้ท่ี แต่ไม่มีเอกสารสิทธ์ิประเภทโฉนดในท่ีดินดงักลา่ว โดยเป็นเอกสารสิทธิประเภท ภ.บ.ท.5 และใบ
จอง (น.ส.2) จํานวน 409 ไร่ และเป็นเอกสารสิทธิประเภทหนงัสือรับรองการทําประโยชน์ (น.ส.3ก) จํานวน 692 ไร่  บริษัทจึง
มีความเส่ียงเร่ืองการให้สิทธิครอบครองและทําประโยชน์โดยรัฐ เป็นเพียงการให้สทิธิเพียงชัว่คราวเท่านัน้ หากในอนาคตทาง
ราชการมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการใช้ท่ีดินดงักลา่ว อาจสง่ผลให้ทางราชการยกเลิกให้ครอบครองชัว่คราวได้ ซึง่อาจสง่ผล
ให้บริษัทต้องหาพืน้ท่ีในการปลกูพืชพลงังานใหม่ อนึ่ง บริษัทพิจารณาเห็นว่าโอกาสท่ีทางราชการจะเปล่ียนแปลงนโยบาย
การใช้ท่ีดินท่ีเช่าไปใช้เพ่ือประโยชน์ของรัฐทางอ่ืน คงมีโอกาสท่ีจะเกิดขึน้น้อยมาก เน่ืองจากท่ีดินท่ีเช่าก็เป็นท่ีตัง้อยู่ห่างจาก
ตวัจงัหวดั ไกลจากท่ีชมุชน ไมเ่หมาะสมท่ีจะนําไปใช้เพ่ือการอย่างอ่ืน นอกจากการทําการเกษตร อย่างไรก็ตาม หากเกิดกรณี
ตามท่ีกล่าว บริษัทเช่ือว่าจะหาพืน้ท่ีเช่าท่ีดินแปลงอ่ืนท่ีไม่ไกลจากท่ีตัง้โรงงานเพ่ือมาปลกูหญ้าเนเปียร์ทดแทนได้ ในกรณีท่ี
หาท่ีดินท่ีจะมาปลกูหญ้าเนเปียร์ทดแทนไม่ได้ บริษัทก็ยงัสามารถใช้พืชการเกษตรอ่ืนๆ เช่น ผลิตภณัฑ์ของเสียจากการผลิต
แป้งมนัสําปะหลงั เป็นต้น  

9. ความเส่ียงจากสนิค้าทดแทนประเภทยางสังเคราะห์ 
 ในปัจจบุนับริษัทมีความเส่ียงจากสนิค้าทดแทนประเภทยางสงัเคราะห์ จากความก้าวหน้าทางด้านเคมีโพลเิมอร์ ทํา
ให้มีการพฒันายางสงัเคราะห์ท่ีมีคณุสมบติัใกล้เคียงหรือเทียบเท่ายางธรรมชาติ โดยมีการพฒันาให้มีคณุสมบติัท่ีดีขึน้ และ
ตรงตามความต้องการของผู้ ใช้งานมากขึน้ อย่างไรก็ตาม ผู้ผลิตยางล้อรถยนต์ยงัมีความต้องการใช้ยางธรรมชาติมากกว่า 
เน่ืองจากยางธรรมชาติมีความยืดหยุ่นได้ดีกว่ายางสงัเคราะห์ และสามารถใช้กบังานท่ีต้องการความแข็งแรงสงูได้ดีกว่า ซึ่ง
ลกูค้าสว่นใหญ่ของบริษัท เป็นผู้ผลติยางล้อรถยนต์ 
10. ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราต่างประเทศ 

 บริษัทส่งออกสินค้าไปยงัต่างประเทศ อาทิ จีน สิงคโปร์ ฮ่องกง มาเลเซีย เป็นต้น โดยในปี 2558 –  ปี 2560 และ
งวด 6 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทมีสดัสว่นรายได้จากการจําหน่ายสินค้าไปยงัต่างประเทศ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 
43 ร้อยละ 40 และร้อยละ 40 และร้อยละ 40 ของรายได้จากการขาย ตามลําดบั ซึ่งบริษัทมีการจําหน่ายสินค้าในสกุลเงิน
เหรียญสหรัฐ และสกลุเงินยโูร เป็นสําคญั ดงันัน้ หากเกิดกรณีท่ีภาวะอตัราแลกเปล่ียนคา่เงินบาทเปล่ียนแปลงไปในทิศทางท่ี
แข็งค่าขึน้ บริษัทอาจได้รับผลกระทบทางลบอย่างมีนัยสําคัญในด้านรายรับจากการขายสินค้า อย่างไรก็ตาม บริษัทมี
นโยบายการบริหารความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนโดยการทํา Forward Contract ไม่น้อยกว่าร้อยละ 70 
ของยอดขายตา่งประเทศเพ่ือป้องกนัความเส่ียงดงักลา่ว 
11. ความเส่ียงด้านสภาพคล่องทางการเงนิ 

เน่ืองจากบริษัทดําเนินการผลิตและจําหน่ายสินค้าจากยางพารา ซึ่งเป็นธุรกิจท่ีต้องการเงินทนุหมนุเวียนเพ่ือการ
ดําเนินงานสงู และพบวา่เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมการดําเนินงานคอ่นข้างสงูเช่นกนั โดยอาจสง่ผลทําให้บริษัทมีความเส่ียง
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เร่ืองการขาดสภาพคล่องทางการเงิน ซึ่งในงวด 6 เดือนแรกปี 2561 บริษัทมีระยะเวลาการซือ้วตัถดิุบเข้ามาจนถึงการได้รับ
การชําระเงินจากลกูค้า คิดเป็นระยะเวลา 7 เดือน บริษัทจึงมีความจําเป็นต้องจดัหาแหลง่เงินทนุเพ่ือใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน
สําหรับการดําเนินงาน โดย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2561 บริษัทมีภาระหนีว้งเงินกู้ ระยะสัน้กับธนาคาร ประกอบด้วย เงิน
เบิกเกินบัญชี (O/D) เงินกู้ ยืมประเภทแพคกิง้เครดิต (P/C) และเงินกู้ ยืมประเภทตั๋วสญัญาใช้เงิน (P/N) จํานวน 3,772.30 
ล้านบาท ซึ่งแบ่งเป็น O/D จํานวน 17.40 ล้านบาท P/C จํานวน 1,122.90 ล้านบาท และ P/N จํานวน 2,632.00 ล้านบาท 
สง่ผลให้ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง เท่ากบั 1.05 เท่าและอตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น
เทา่กบั 5.16 เทา่ (กรณีคิดจากหนีส้นิรวม) หรือ เทา่กบั 4.68 เทา่ (กรณีคิดจากหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้) 
12. ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราดอกเบีย้จากเงนิกู้ยืมสถาบันการเงนิ 

บริษัทมีภาระเงินกู้ ยืมระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 และ วนัท่ี 30 มิถนุายน 
2561 คิดเป็นมูลค่า 3,877.39 ล้านบาท และ 4,080.26 ล้านบาท ตามลําดับ โดยมีอัตราดอกเบีย้แตกต่างกันไปแต่ละ
ประเภทของวงเงินสินเช่ือท่ีบริษัทได้รับ โดยเป็นอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั (Floating Rate) ท่ีเปล่ียนแปลงไปตามต้นทนุของ
สถาบนัการเงินและเศรษฐกิจ อ้างอิงจาก LIBOR (London Inter-Bank Offered Rate) และ MOR สําหรับเงินกู้ ยืมระยะสัน้ 
และ MLR สําหรับเงินกู้ ยืมระยะยาว ซึ่งภาระดอกเบีย้ดังกล่าวอาจส่งผลให้บริษัทมีความเส่ียงจากอัตราดอกเบีย้ท่ี
เปล่ียนแปลงไป และเม่ือพิจารณาต้นทุนทางการเงินสําหรับปี 2560 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 มลูค่า 249.08 ล้าน
บาท และ 117.52 ล้านบาท โดยคิดเป็นร้อยละ 2.52 และร้อยละ 2.96 ของรายได้รวม ตามลําดบั ซึ่งเป็นสดัสว่นท่ีค่อนข้างมี
นยัสําคญั อย่างไรก็ตาม ในอนาคตบริษัทมีแผนการลดสดัส่วนการพึ่งพิงเงินกู้ ยืมเงินจากสถาบนัการเงินให้น้อยลง และใช้
แหลง่เงินทนุหมนุเวียนภายในบริษัทจากเงินท่ีได้รับจากการระดมทนุภายหลงัการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เพ่ือลด
ภาระดอกเบีย้จ่ายและลดความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้จากเงินกู้ ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน 
13. ความเส่ียงจากการพึ่งพงิบุคลากรหลักในการบริหารงาน 

บริษัทบริหารงานหลกัโดยผู้บริหารหลกั คือ นายชวูิทย์ จึงธนสมบรูณ์ ซึ่งเป็นผู้ ก่อตัง้บริษัทตัง้แต่ปี 2549 โดยดํารง
ตําแหน่งเป็นกรรมการ กรรมการผู้ มีอํานาจลงนาม ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร และเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทในสดัส่วนร้อย
ละ 98.38 ของทุนชําระแล้วของบริษัทก่อน IPO หรือคิดเป็นร้อยละ 60.05 ของทุนชําระแล้วของบริษัทหลงั IPO โดยนายชู
วิทย์ จึงธนสมบรูณ์ เป็นผู้บริหารงานหลกัของบริษัทกว่า 11 ปี เป็นผู้ มีความรู้ มีความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์ในธุรกิจ
เป็นเวลานาน เป็นผู้ มีวิสยัทศัน์และมีหน้าท่ีโดยตรงในการกําหนดนโยบายการดําเนินธุรกิจหลกัของบริษัท ไม่ว่าจะเป็นการ
บริหารการจัดซือ้วตัถุดิบ การวางแผนการผลิต เพ่ือให้สอดคล้องกับการขายสินค้าและระยะเวลาการส่งมอบสินค้าให้แก่
ลกูค้า ดงันัน้ หากมีการเปล่ียนแปลงกรรมการ และผู้บริหารรายดงักลา่ว อาจทําให้บริษัทประสบปัญหาในการดําเนินธุรกิจใน
อนาคตได้ อยา่งไรก็ตาม ท่ีผา่นมาบริษัทได้ใช้แนวทางการบริหารงานอยา่งมืออาชีพมากขึน้ มีการมอบหมายหน้าท่ีและความ
รับผิดชอบในการทํางานให้แก่ผู้บริหารทา่นอ่ืนๆ และพนกังานแต่ละฝ่ายอย่างชดัเจน รวมทัง้การจดัโครงสร้างองค์กร และการ
จัดลําดับขัน้อํานาจอนุมัติในการดําเนินงานของบริษัท เพ่ือให้มีการกระจายอํานาจการบริหาร มีการถ่วงดุลอํานาจและ
โครงสร้างการบริหารท่ีแบ่งตามความรู้ความสามารถของบุคลากรแต่ละตําแหน่งอย่างชัดเจนและเหมาะสม เพ่ือการ
ดําเนินงานทัง้ในปัจจุบันและในอนาคตอย่างมีประสิทธิภาพ  โดยบริษัทได้มีการกําหนดแผนการสืบทอดตําแหน่ง 
(Succession Planning) เพ่ือให้การสืบทอดตําแหน่งสําคญัๆ ของฝ่ายบริหารสอดคล้องกบัพนัธกิจ วิสยัทศัน์ วตัถปุระสงค์ 
และเป้าหมายในการดําเนินธุรกิจขององค์กร และเป็นไปตามแผนท่ีกําหนดไว้ 
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สรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานย้อนหลัง 3 ปี : 

รายละเอียด ปี 2558/2 ปี 2559/2 ปี 2560 
งวด 6 เดือน 
ปี 2561 

รวมสนิทรัพย์ ล้านบาท 3,402.20 4,544.91 5,100.84 5,423.96 

รวมหนีส้นิ ล้านบาท 2,851.58 3,933.97 4,384.05 4,542.89 

รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น ล้านบาท 550.62 610.94 716.79 881.07 

รวมรายได้จากการขาย ล้านบาท 4,441.01 6,145.08 9,805.07 3,971.43 

รวมรายได้ ล้านบาท 4,447.88 6,167.53 9,819.70 3,976.51 

รวมต้นทนุขาย ล้านบาท 3,818.19 5,796.62 9,116.57 3,533.25 

กําไรขัน้ต้น (ไมร่วมรายได้อ่ืน) ล้านบาท 622.82 348.47 688.51 438.18 

กําไรสทุธิ ล้านบาท 289.79 10.33 224.12 166.67 

กําไรตอ่หุ้น (EPS) บาท/หุ้น/1 0.34 0.01 0.24 0.18 

มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้ บาท/หุ้น/1 0.50 0.50 0.50 0.50 

จํานวนหุ้นสามญัท่ีชําระแล้ว ล้านหุ้น/1 840.00 940.00 940.00 940.00 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน ล้านบาท (247.75) (154.93) (207.57) (49.25) 

กระแสเงินสดจากการลงทนุ ล้านบาท (106.56) (595.45) 341.00 (20.81) 

กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน ล้านบาท 339.53 751.32 (109.90) 45.86 

กระแสเงินสดสทุธิ ล้านบาท (14.78) 0.94 23.53 (24.21) 

อตัรากําไรขัน้ต้น (ไมร่วมรายได้อ่ืน) % 14.02 5.67 7.02 11.03 

อตัรากําไรสทุธิ % 6.52 0.17 2.27 4.19 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.05 1.02 1.03 1.05 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.09 0.19 0.52 0.08 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 5.18 6.44 6.12 5.16 

อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (ROA)  % 9.54 0.26 4.65 6.33 

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น(ROE)  % 48.50 1.78 33.76 41.72 
หมายเหต:ุ/1 เพ่ือการเปรียบเทียบกับหุ้นสามญัในปัจจบุนัท่ีมีมลูค่าท่ีตราไว้เท่ากบั 0.50 บาทต่อหุ้น จึงคํานวณกําไรต่อหุ้นในปี 2558 – ปี 2560 

จากหุ้นสามญัของบริษัทท่ีปรับมลูคา่ท่ีตราไว้เป็น 0.50 บาทตอ่หุ้น (กําไรตอ่หุ้นคํานวณโดยใช้กําไรสทุธิสําหรับปี (ไม่รวมกําไรขาดทนุ
เบด็เสร็จอ่ืน) หารด้วยจํานวนหุ้นสามญั ณ วนัสิน้งวดบญัชี โดยไม่ถวัเฉล่ียถ่วงนํา้หนกัหุ้นสามญัท่ีออกในระหวา่งปี) 

                /2 ในช่วงต้นปี 2560  ฝ่ายบริหารของบริษัทได้เปล่ียนแปลงวิธีการคํานวณต้นทุนและสินค้าคงเหลือของบริษัทจากวิธีเข้าก่อน – ออก

ก่อน (FIFO) มาเป็นวิธีถวัเฉล่ียถ่วงนํา้หนกั (Weighted Average) เพ่ือให้การบนัทึกราคาทนุของสินค้าทางการเกษตรและต้นทนุขาย
สินค้าสอดคล้องกบัธุรกิจและสะท้อนฐานะการเงินและผลการดําเนินงานมากกว่า (โดยเร่ิมตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2560 เป็นต้นไป) 
ทัง้นี ้ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีดงักล่าวท่ีมีต่อรายการในงบการเงินปี 2559 และสําหรับงบการเงินปี 2558 ได้
จดัทําโดยฝ่ายบริหารและได้ผ่านการสอบทานจากผู้สอบบญัชีแล้ว 

 - ท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ท่ี 3/2561  เม่ือวนัท่ี 25 พฤษภาคม 2561 มีมติอนมุติัเร่ืองตา่ง ๆ ท่ีสําคญั ดงันี ้
1) อนมุติัการเปล่ียนแปลงมลูค่าท่ีตราไว้และแก้ไขจํานวนหุ้นสามญัของบริษัท โดยอนมุติัการเปล่ียนแปลงมลูค่าท่ีตราไว้จากเดิม 

มลูค่าหุ้นละ 1,000 บาท เป็นมูลค่าหุ้นละ 0.50 บาท ซึ่งบริษัทมีทุนชําระแล้วทัง้สิน้ 470.00 ล้านบาท โดยภายหลงัจากการ
เปลี่ยนมลูคา่หุ้นดงักลา่วแล้ว บริษัทมีหุ้นสามญัทัง้สิน้ 940,000,000 หุ้น 

2) อนมุติัการเพ่ิมทนุจดทะเบียนของบริษัทจากเดิม 470.00 ล้านบาท อีกจํานวน 300.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทนุ
จํานวน 600,000,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท รวมเป็นทุนจดทะเบียนทัง้สิน้ 770.00 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้น
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สามญัจํานวน 1,540,000,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท   
3)  อนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทจํานวน 600,000,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้ นละ 0.50  บาท คิดเป็นมูลค่าหุ้ น 

300.00 ล้านบาท เพ่ือเสนอขายให้แก่ประชาชนเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering :IPO) 
4) อนมุติัการแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจํากดัและเปลี่ยนช่ือเป็น “บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จํากดั (มหาชน)” 

 
คาํอธิบายเก่ียวกับฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน :  

 สําหรับภาพรวมในการดําเนินงานของบริษัทในรอบ 3 ปีท่ีผ่านมาตัง้แต่ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 และงวด 6 เดือน
แรกของปี 2561 บริษัทมีรายได้จากการขายเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง โดยบริษัทมีรายได้จากการขายเท่ากับ 4,441.01 ล้าน
บาท 6,145.08 ล้านบาท 9,805.07 ล้านบาทและ 3,971.43 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 99.85 ร้อยละ 99.64 ร้อยละ 
99.85 และร้อยละ 99.87 ของรายได้รวมตามลําดับ คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉล่ีย (Compound Annual Growth Rate 
:CAGR) สําหรับช่วง 3 ปี ดงักลา่วเท่ากบัร้อยละ 48.59 สําหรับรายได้รวมในปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 และงวด 6 เดือนแรก
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2561  เท่ากบั 4,447.88  ล้านบาท 6,167.53 ล้านบาท 9,819.70  ล้านบาท และ 3,976.51 ล้าน
บาท ซึ่งในจํานวนดงักล่าวเป็นรายได้อ่ืนเท่ากบั 6.88 ล้านบาท 22.45 ล้านบาท 14.62 ล้านบาท และ 5.09 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 0.15 ร้อยละ 0.36 ร้อยละ 0.15 และร้อยละ 0.13 ของรายได้รวมตามลําดบั     

ผลการดําเนินงานในปี 2558 เปรียบเทียบกบัปี 2559 พบว่า รายได้ขายจากการขายเพ่ิมขึน้จํานวน 1,704.07 ล้าน
บาท ซึ่งเพิ่มขึน้จากปริมาณการขายสินค้าประเภทยางแผ่นรมควันและยางแท่งเป็นสําคัญ และสําหรับสินค้ายางผสม
เพิ่มขึน้เช่นกนัเน่ืองจากความต้องการสินค้ามีมากขึน้โดยเฉพาะลกูค้าในประเทศจีนและสิงคโปร์ ส่วนหนึ่งเป็นผลจากภาษี
นําเข้าของประเทศนัน้ๆ ทําให้ยางผสมเป็นผลิตภณัฑ์ท่ีมีความต้องการสงู โดยในปี 2559 บริษัทสามารถขยายฐานลกูค้าใน
ประเทศจีนได้อย่างต่อเน่ืองส่งผลให้ได้รับการสัง่ซือ้จากลกูค้ารายใหม่ในประเทศจีนสงูขึน้ อย่างไรก็ตาม พบว่าราคาขาย
ยางเฉล่ียลดลงเป็นผลกระทบจากราคาขายต่างประเทศท่ีลดลง เน่ืองจากในช่วงเวลาดังกล่าวปริมาณยางในตลาดสูง 
(supply สงู) ทําให้ราคาขายโดยเฉลี่ยของบริษัทลดลง ในขณะท่ีราคาขายยางแทง่และยางผสมในประเทศเพิ่มขึน้ เน่ืองจาก
บริษัทมีการผลติตามความต้องการของลกูค้ามากขึน้ 

ผลการดําเนินงานในปี 2559 เปรียบเทียบกับปี 2560 พบว่า รายได้จากการขายรวมในปี 2560 เพิ่มขึน้จํานวน 
3,660.00 ล้านบาทจากรายได้จากการขายทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยมีปริมาณการขายสินค้าทกุประเภทเพิ่มขึน้ 
โดยเฉพาะยางผสมและยางแผ่นรมควนั ซึง่สว่นหนึ่งเป็นผลจากการปรับปรุงเคร่ืองจกัรการผลิตทําให้สามารถผลิตและขาย
สนิค้าได้เพิ่มขึน้ และการขายสินค้าในตา่งประเทศเพ่ิมขึน้จากการขายสินค้าให้กบัลกูค้ารายหนึง่ในสงิคโปร์ท่ีมีการซือ้สนิค้า
สดัส่วนประมาณร้อยละ 19 ของรายได้ ประกอบกบัมีลกูค้ารายใหม่จากต่างประเทศสว่นใหญ่เป็น Trader จากประเทศจีน
ท่ีมีความต้องการยางเพ่ิมขึน้ โดยมีลูกค้าใหม่จํานวน 16 ราย เกิดจากการแนะนําบอกต่อกันของลูกค้าท่ีเข้าร่วมงาน 
Rubber Dinner และลกูค้า Walk In สําหรับราคาขายในภาพรวมปี 2560 ราคาขายสงูขึน้เม่ือเทียบกับปี 2559 เน่ืองจาก
ราคาตลาดท่ีปรับตวัสงูขึน้ตัง้แตปี่ 2559 เป็นต้นมา 

ผลการดําเนินงานในงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 เปรียบเทียบกบัในงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 พบว่ารายได้จาก
การขายรวมเพิ่มขึน้จํานวน 374.92 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึน้จากปริมาณการขายสินค้าในประเทศประเภทยาง
แผ่นรมควนัและยางผสม  ซึง่สว่นหนึ่งเป็นผลจากบริษัทมีการเพิ่มกําลงัการผลิตของกําลงัการผลติยางแผ่นจาก 44,550 ตนั
ต่อปี เป็น 60,000 ตนัต่อปี และยางแท่งยางผสมจาก 112,320 ตนัต่อปี เป็น 172,800 ตนัต่อปี รวมถึงบริษัทสามารถผลิต
และขายยางผสมได้มากขึน้จากการเปล่ียนกระบวนการผลิตจาก Dry Process เป็น Wet Process ของยางผสม ทําให้
สามารถลดขัน้ตอนการผลิตให้สัน้ลง โดยสดัสว่นการขายยางผสมเพ่ิมขึน้เป็นผลมาจากการขายยางในประเทศเพ่ือทดแทน
การส่งออก ทัง้นี ้การขายต่างประเทศลดลงจากการท่ีหน่วยราชการท่ีเก่ียวข้องกําหนดปริมาณจดัสรรเนือ้ยางสําหรับการ
ส่งออก และส่งออกได้น้อยลงในช่วงไตรมาส 1 ปี 2561 สําหรับราคาขายยางโดยเฉล่ียลดลงทัง้การขายในประเทศและ
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ต่างประเทศ โดยราคาขายลดลงในทกุผลิตภณัฑ์ เน่ืองจาก 6 เดือนแรกของปี 2561 ราคาตลาดลดต่ําลงมากเม่ือเทียบกบั
งวด 6 เดือนแรกของปี 2560 ทําให้ราคาขายปรับตวัลดลงตามราคาตลาดดงักลา่ว 

 

กาํไรขัน้ต้น 
 ปี 2558 – ปี 2560 บริษัทมีกําไรขัน้ต้นเท่ากบั 622.82 ล้านบาท 348.47 ล้านบาท และ 688.51 ล้านบาท หรือคิด
เป็นอตัรากําไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 14.02 ร้อยละ 5.67 และร้อยละ 7.02 ตามลําดบั และสําหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 
มีกําไรขัน้ต้นเทา่กบั 438.18 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 11.03 
 โดยเม่ือเปรียบเทียบอตัรากําไรขัน้ต้นในปี 2558 กบัปี 2559 พบว่ากําไรขัน้ต้นลดลงจํานวน 274.35 ล้านบาท หรือ
ลดลดคิดเป็นร้อยละ 44.05 และอตัรากําไรขัน้ต้นลดลงจากร้อยละ 14.02 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 5.67 ในปี 2559 สาเหตเุกิด
จากราคาขายยางพาราเฉลี่ยในปี 2559 ลดลงจากประมาณ 49.81 บาท เป็น 48.83 บาทต่อกิโลกรัมหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 
1.96  ในขณะท่ีราคาซือ้วตัถดิุบยางเฉล่ียเพิ่มขึน้จาก 38.51 บาทเป็น 50.53 บาทตอ่กิโลกรัมหรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 31.21 
โดยราคายางพาราเฉล่ียในตลาดของปี 2559 พบว่าราคาเพ่ิมสูงขึน้ตัง้แต่ต้นปี 2559 จาก 37 บาทต่อกิโลกรัมในเดือน
มกราคม 2559 เพิ่มขึน้เป็น 72 บาทต่อกิโลกรัมในเดือนธันวาคม 2560 สง่ผลให้ราคาซือ้วตัถดิุบยางของบริษัทสงูขึน้ดงักลา่ว 
ในขณะท่ีราคาขายของบริษัทปรับลดลงเลก็น้อยจากการขายสินค้าไปยงัต่างประเทศลดลงเป็นหลกั รวมทัง้บริษัทมีคา่ใช้จ่าย
ในการผลิตท่ีเพิ่มขึน้ประมาณร้อยละ 23.85 เป็นผลมาจากเงินเดือนฝ่ายช่างซอ่มบํารุงและฝ่ายตรวจสอบคณุภาพ (QC) การ
เพิ่มขึน้ของคา่ประกนัภยัสนิค้า และคา่อะไหลแ่ละอปุกรณ์เพิ่มขึน้ สอดคล้องกบัยอดขายของบริษัทท่ีเพิ่มขึน้ 
 ปี 2560 บริษัทมีกําไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากปี 2559 จํานวน 340.04 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 97.58 และอตัรากําไร
ขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากร้อยละ 5.67 ในปี 2559 เป็นร้อยละ 7.02 ในปี 2560 เป็นผลจากราคาขายเฉล่ียท่ีเพิ่มขึน้จาก 48.83 บาท
เป็น 60.01 บาทต่อกิโลกรัม เน่ืองจากราคาตลาดท่ีปรับขึน้ในช่วงปลายปี 2559 ต่อเน่ืองมาจนถึงต้นปี 2560 ทําให้บริษัท
สามารถขายสินค้าได้ในราคาท่ีสงูขึน้ตามราคาตลาด ในขณะท่ีราคาซือ้วตัถดิุบเฉล่ียปรับจาก 50.57 บาทเป็น 50.60 บาทต่อ
กิโลกรัม พบว่าราคาขายโดยเฉล่ียทัง้ปีของบริษัทเพิ่มขึน้ในสัดส่วนท่ีมากกว่าการเพ่ิมขึน้ของราคาซือ้วัตถุดิบเฉล่ียทัง้ปี
อย่างไรก็ตาม สาเหตุท่ีกําไรขัน้ต้นของบริษัทเพิ่มขึน้ไม่สงูนักเน่ืองจากบริษัทยงัมีต้นทุนค่าแรงและค่าใช้จ่ายเก่ียวกับผลิต
เพิ่มขึน้เม่ือเทียบกบัปี 2559 จากการเพิ่มขึน้ของเงินเดือนฝ่ายโรงงาน การเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัการผลิตจากค่าไฟฟ้า
โรงงานตามปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึน้ นอกจากนีย้งัมีค่าเส่ือมราคาเคร่ืองมือและอปุกรณ์เพิ่มขึน้ในปี 2560 เน่ืองจากบริษัทมี
การลงทนุในเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์เพิ่มขึน้จากการขยายกําลงัการผลิตของการผลิตยางแท่งและยางผสม จากกําลงัการผลิต
จํานวน 112,320 ตนัตอ่ปีเป็น 172,800 ตนัตอ่ปี 
 สําหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทมีกําไรขัน้ต้นเท่ากบั 438.18 ล้านบาท เป็นการเพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนั
ของปีก่อนจํานวน 249.18 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 131.84  โดยมีอตัรากําไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 11.03 เพิ่มขึน้
จากร้อยละ 5.26 ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 โดยกําไรขัน้ต้นในงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 ลดลงเน่ืองจากบริษัทมี
ต้นทุนวตัถุดิบท่ีสงูจากราคายางท่ีสงูในต้นปี 2560 ในขณะท่ีราคาขายของบริษัทเพิ่มขึน้ในอตัราท่ีน้อยกว่า สําหรับงวด 6 
เดือนแรกของปี 2561 บริษัทมีอตัรากําไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ จากราคาซือ้วตัถดิุบเฉล่ียลดลงเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2560 
อย่างไรก็ตาม ราคาขายเฉล่ียของบริษัทก็ลดลงเช่นกันซึ่งเป็นไปตามราคาตลาด โดยราคาตลาดในช่วงไตรมาส 2 ปี 2560 
ราคาเฉล่ียประมาณ 72 บาท ลดลงเป็น 46 บาทต่อกิโลกรัมในช่วงไตรมาส 2 ปี 2561 ส่งผลให้ราคาขายและราคารับซือ้ของ
บริษัทลดลง อยา่งไรก็ตาม เม่ือพิจารณาต้นทนุวตัถดิุบของบริษัทพบวา่สดัสว่นต้นทนุวตัถดิุบตอ่รายได้จากการขายของบริษัท
มีสดัส่วนลดลงเม่ือเทียบกบังวด 6 เดือนแรกของปี 2560 เน่ืองจากราคาซือ้วตัถดิุบเฉล่ียลดลงในสดัส่วนท่ีมากกว่าราคาขาย
เฉล่ียของบริษัทท่ีลดลง โดยราคารับซือ้วัตถุดิบของบริษัทลดลงประมาณร้อยละ 33.54 ในขณะท่ีราคาขายเฉล่ียลดลง
ประมาณร้อยละ 28.27 ส่งผลให้กําไรขัน้ต้นของบริษัทเพิ่มขึน้ ประกอบกบัเม่ือพิจารณาอตัรากําไรขัน้ต้นแยกตามประเภท
สินค้าพบว่าอตัรากําไรขัน้ต้นของยางแท่งและยางผสมเพิ่มขึน้เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2560 เน่ืองจากต้นทนุวตัถดิุบ
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ของยางแทง่และยางแผน่ท่ีลดลง ประกอบกบับริษัทสามารถผลติและจําหน่ายยางผสมได้มากขึน้จากการเปล่ียนกระบวนการ
ผลิตจาก Dry Process เป็น Wet Process ของยางผสม อย่างไรก็ตาม อตัรากําไรขัน้ต้นของยางแผ่นลดลงเน่ืองจากต้นทุน
วตัถดิุบสําหรับการผลติยางแผน่รมควนัและคา่แรงงานท่ีสงูขึน้เป็นหลกั 
 
 

กาํไรสุทธิ 
 เม่ือพิจารณากําไรสทุธิของบริษัทในปี 2558 – ปี 2560 พบวา่บริษัทมีกําไรสทุธิเทา่กบั 289.79 ล้านบาท 10.33 ล้าน
บาท และ 224.12 ล้านบาท สาเหตท่ีุบริษัทมีกําไรสทุธิในปี 2559 ท่ีลดลงจากปี 2558 จํานวน 279.46 ล้านบาท เป็นผลจาก
อัตรากําไรขัน้ต้นท่ีลดลงของสินค้ายางแท่งและยางผสมเป็นหลัก เน่ืองจากราคาขายเฉล่ียในปี 2559 ของบริษัทลดลง 
ประกอบกบับริษัทมีต้นทนุวตัถดิุบเพิ่มขึน้จากราคาซือ้เฉล่ียท่ีสงูขึน้ ส่งผลให้กําไรสทุธิของบริษัทลดลง อย่างไรก็ตาม บริษัท
ยงัสามารถบริหารต้นทนุในการจดัจําหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหารดีขึน้เลก็น้อย รวมถึงต้นทนุทางการเงินของบริษัทท่ีมี
สดัสว่นตอ่รายได้รวมของบริษัทลดลง 
 สําหรับปี 2560 บริษัทมีกําไรสทุธิเพิ่มขึน้จํานวน 213.79 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 2,070.52 เม่ือเทียบ
กบัปี 2559 เป็นผลจากกําไรขัน้ต้นของบริษัทเพิ่มขึน้จากสดัสว่นต้นทนุวตัถดิุบและค่าใช้จ่ายในการผลิตท่ีลดลง ประกอบกบั
บริษัทมีสดัส่วนการส่งออกน้อยลงทําให้ต้นทนุการจดัจําหน่ายประเภทค่าระวางเรือขาออก ค่าขนส่งสินค้าและค่าขนย้ายตู้ 
ลดลง รวมถึงสัดส่วนต้นทุนทางการเงินต่อรายได้รวมของบริษัทลดลงจากดอกเบีย้จ่ายของเงินกู้ ยืมระยะสัน้ประเภทตั๋ว
สญัญาใช้เงิน และดอกเบีย้เงินกู้ ยืมระยะยาวสง่ผลให้กําไรสทุธิของบริษัทเพิ่มขึน้  
 และสําหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทมีกําไรสทุธิเท่ากบั 166.67 ล้านบาท เพิ่มขึน้จํานวน 174.70 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 2,176.15 เม่ือเทียบกบังวด 6 เดือนแรกของปี 2560 ท่ีมีขาดทนุสทุธิเท่ากบั 8.03 ล้านบาท 
เกิดจากกําไรขัน้ต้นท่ีเพิ่มขึน้จากการบริหารต้นทนุได้ดีขึน้ และจากราคาซือ้วตัถดิุบของบริษัทลดลงตามราคาตลาดท่ีลดลง
ในช่วงต้นปี 2561 เม่ือเทียบกบัช่วงต้นปี 2560 โดยในงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทมีสดัส่วนต้นทนุขายต่อรายได้รวม
เท่ากบัร้อยละ 89.01 เปรียบเทียบกบัในงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 ท่ีบริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายต่อรายได้รวมเท่ากบัร้อยละ 
93.68 เน่ืองจากในช่วงต้นปี 2560 ต้นทนุวตัถดิุบท่ีมีมลูค่าสงูเป็นผลจากราคายางพาราในขณะนัน้ ในขณะท่ีงวด 6 เดือนแรก
ของปี 2561 บริษัทมีต้นทนุราคาวตัถดิุบท่ีลดลงในสดัส่วนท่ีมากกว่าราคาขายท่ีลดลงซึ่งเป็นไปตามราคาตลาด โดยบริษัทมี
กําไรขัน้ต้นท่ีสงูขึน้จากการขายสินค้ายางผสมท่ีมีอตัรากําไรขัน้ต้นสงูขึน้จากราคาวตัถดิุบท่ีลดลงดงักล่าว และบริษัทมีการ
เปล่ียนกระบวนการผลิตจาก Dry Process เป็น Wet Process ของยางผสม ทําให้สามารถลดขัน้ตอนการผลิตได้สัน้ลง 
นอกจากนี ้บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุทางการเงินต่อรายได้รวมจากร้อยละ 3.46 ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 เป็นร้อยละ 2.96 
ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 เน่ืองจากบริษัทมีดอกเบีย้จ่ายลดลงจากดอกเบีย้จ่ายเงินกู้ ยืมประเภทตั๋วสญัญาใช้เงินท่ี
ลดลง บริษัทมีเงินทนุหมนุเวียนจากสภาพคลอ่งมากขึน้ ทําให้บริษัทมีความต้องการใช้แหลง่เงินกู้ ยืมระยะสัน้ดงักลา่วเพ่ือมา
ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในบริษัทน้อยลง สง่ผลให้กําไรสทุธิของบริษัทเพิ่มขึน้ดงักลา่ว  
ฐานะการเงนิ 
สนิทรัพย์รวม 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2558 –ปี 2560 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2561 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์รวมเท่ากับ 
3,402.20 ล้านบาท 4,544.91 ล้านบาท 5,100.84 ล้านบาท และ 5,423.96  ล้านบาท ตามลําดบั โดยในปี 2559 สินทรัพย์
รวมของบริษัทเพิ่มขึน้จํานวน  1,143.71 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 33.59 จากปี 2558 ส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึน้จาก
สินค้าคงเหลือประเภทวตัถดิุบเป็นหลกั เน่ืองจากราคาวตัถดิุบท่ีซือ้ในปี 2559 เพิ่มขึน้จากราคาตลาดท่ีเพิ่มขึน้ การเพิ่มขึน้
ของเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้างรับจากบริษัทท่ีเก่ียวข้องกันและบริษัทอ่ืน เพิ่มขึน้จํานวน 416.56 ล้านบาท 
นอกจากนี ้สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนของบริษัทเพิ่มขึน้จากรายการท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ รวมถึงเคร่ืองมือ อุปกรณ์ รถไถ
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สําหรับใช้ในโครงการพืชพลงังาน และการเพิ่มขึน้ของงานระหว่างก่อสร้างและเคร่ืองจักรระหว่างติดตัง้ซึ่งเป็นการลงทุน
ก่อสร้างสนิทรัพย์ถาวรท่ีเก่ียวกบัระบบการผลติก๊าซชีวภาพจากนํา้เสีย  
 สําหรับในปี 2560 สินทรัพย์ท่ีเพิ่มขึน้โดยหลกัเกิดจากลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นเพิ่มขึน้จํานวน 1,624.54 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 240.72 จากยอดขายของบริษัทท่ีสูงขึน้ ประกอบกับมีรายการเงินจ่ายล่วงหน้าค่าวัตถุดิบในปี 2560 
เทา่กบั 215.68 ล้านบาท ซึง่เป็นเงินจ่ายลว่งหน้าคา่วตัถดิุบท่ีเกิดจากรายการท่ีบริษัทเข้าประมลูยางจากการยางแหง่ประเทศ
ไทยโดยเป็นเงินจ่ายท่ีมีข้อกําหนดให้บริษัทจ่ายคา่สนิค้าลว่งหน้าตามสญัญา 
 ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2561 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 323.12 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 6.33 เม่ือ
เทียบกบัวนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 โดยหลกัเป็นการเพิ่มขึน้ของสินค้าคงเหลือเน่ืองจากบริษัทมีการซือ้วตัถดิุบในจํานวนมาก
ในช่วงไตรมาส 2 ปี 2561 ท่ีผ่านมา เป็นผลจากการซือ้วตัถุดิบเพ่ือรอบรับแผนการขายของปี 2561 เน่ืองจากในช่วงเดือน
มีนาคมถึงเดือนพฤษภาคมเป็นช่วงปิดหน้ายางหรือการหยดุกรีดยางสําหรับชาวสวน อาจสง่ผลให้ปริมาณวตัถดิุบท่ีออกมาสู่
ตลาดน้อยได้ บริษัทจงึต้องเตรียมวตัถดิุบให้เพียงพอสําหรับการผลติของบริษัท 
หนีส้นิรวม 
 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2558 –ปี 2560 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 บริษัทมีหนีส้ินรวมเท่ากบั 2,851.58 ล้าน
บาท 3,933.97 ล้านบาท 4,384.05 ล้านบาท และ 4,542.89 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 83.82 ร้อยละ 86.56 ร้อย
ละ 85.95 และร้อยละ 83.76 ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมตามลําดบั ในปี 2559 เพิ่มขึน้จํานวน 1,082.39 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 37.96 เม่ือเทียบกบัปี 2558 จากการเพิ่มขึน้ของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้เพ่ือใช้เป็น
เงินทนุหมนุเวียนของบริษัท และปี 2560 เพิ่มขึน้จํานวน 450.08 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 11.44 เม่ือเทียบกบัปี
2559 จากการเพิ่มขึน้ของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้เช่นกนั สําหรับ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 บริษัทมีหนีส้ิน
รวมเพิ่มขึน้ 158.84 ล้านบาทหรือเพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 3.62 เม่ือเทียบกบั 31 ธันวาคม 2560 เกิดจากรายการเงินเบิกเกินบญัชี
และเงินกู้ ยืมระยะสัน้เพิ่มขึน้ 256.05 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 7.28 นอกจากนี ้ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 บริษัท
มีเจ้าหนีก้ารค้าและวตัถุดิบเพิ่มขึน้ 96.23 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 73.90 สอดคล้องกับการท่ีบริษัทมีการซือ้
วตัถดิุบเพิ่มมากขึน้ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2561  
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2558 - ปี 2560 และ ณ 30 มิถนุายน 2561 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 550.62 ล้าน
บาท 610.94 ล้านบาท 716.79 ล้านบาท และ 881.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 16.18 ร้อยละ 13.44 ร้อยละ 
14.05 และร้อยละ 16.24 ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ตามลําดบั ในปี 2559 เพิ่มขึน้จํานวน 60.33 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 10.96 เม่ือเทียบกบัปี 2558 จากการเพิ่มขึน้ของทนุจดทะเบียนจาก 420.00 ล้านบาทเป็น 470.00 ล้าน
บาท และเพิ่มขึน้จากผลประกอบการของบริษัท และปี 2560 ส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้จํานวน 105.85 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้
คิดเป็นร้อยละ 17.33 โดยเพิ่มขึน้จากกําไรสะสมของบริษัทจํานวน 105.85 ล้านบาทจากผลประกอบการของปี 2559 สําหรับ 
ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้จํานวน 164.28 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 22.92 เม่ือเทียบกบั
ปี 2560  
อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงนิ 

 บริษัทมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2558 - ปี 2560 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 
เท่ากบั 5.18 เท่า 6.44 เท่า 6.12 เท่า และ 5.16 เท่า ตามลําดบั โดยพบว่าอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นผู้ ถือหุ้นในปี 2559 เพิ่มขึน้
จากปี 2558 โดยรายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้เพิ่มขึน้จํานวน 845.10 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 36.03 
เม่ือเทียบกบัปี 2558 เน่ืองจากบริษัทมีการพึ่งพิงเงินกู้ ระยะสัน้จากสถาบนัการเงินประเภทตัว๋สญัญาใช้เงินเพ่ือใช้เป็นเงินทนุ
หมนุเวียนในการดําเนินงานของบริษัท ประกอบกบัการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้า และเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน
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เพ่ือใช้ลงทุนในโครงการไบโอแก๊สเพ่ือลดต้นทุนการผลิตของบริษัทในอนาคต ในขณะท่ีส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทเพิ่มขึน้
จํานวน 60.33 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 10.96 จากการเพิ่มขึน้ของทุนจดทะเบียนของบริษัทจาก 420.00 ล้าน
บาทเป็น 470.00 ล้านบาท  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนผู้ ถือหุ้นลดลงจากปี 2559 เกิดจากส่วนของผู้ ถือหุ้นท่ี
เพิ่มขึน้จากกําไรสะสมยงัไม่ได้จดัสรร หรือจากผลประกอบการของบริษัทในปี 2560 ท่ีมีกําไรเท่ากบั 224.12 ล้านบาทสง่ผล
ให้ส่วนของผู้ ถือหุ้ นในปี 2560 เพิ่มขึน้จํานวน 105.85 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 17.33 เม่ือเทียบกับปี 2559 
ในขณะท่ีหนีส้ินรวมของบริษัทเพิ่มขึน้จํานวน 450.08 ล้านบาทหรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 11.44 เม่ือเทียบกบัปี 2559 จะเห็นวา่สว่น
ของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ในสดัสว่นท่ีมากกว่าหนีส้ินรวมท่ีเพิ่มขึน้สง่ผลให้อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นผู้ ถือหุ้นลดลงเลก็น้อย  อย่างไรก็
ตาม หนีส้ินของบริษัทท่ีเพิ่มขึน้เป็นผลมาจากเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้เพิ่มขึน้จํานวน 325.70 ล้านบาท หนีส้ิน
ภายใต้สญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงินเพิ่มขึน้ 28.94 ล้านบาท และเงินประกนัสญัญาซือ้สินค้าเพิ่มขึน้จํานวน 81.94 
ล้านบาท  

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 บริษัทมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อสว่นผู้ ถือหุ้นลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 เกิดจาก
ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทท่ีเพิ่มขึน้ 164.28 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 22.92 เม่ือเทียบกับปีก่อน เพิ่มขึน้จาก
รายการกําไรสะสมท่ียังไม่ได้จัดสรรซึ่งเกิดจากผลการดําเนินงานของบริษัทในงวด 6 เดือนแรกปี 2561 ท่ีมีกําไรเบ็ดเสร็จ
เท่ากบั 164.28 ล้านบาท ส่งผลให้กําไรสะสมของบริษัทเพิ่มขึน้ ในขณะท่ีหนีส้ินรวมของบริษัทเพิ่มขึน้จํานวน 158.84 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 3.62 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้า จะเห็นได้ว่าสดัสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้มากกว่าหนีส้ินท่ีเพิ่มขึน้
สง่ผลให้อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงดงักลา่ว 

 

สภาพคล่องทางการเงนิ 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2558 - ปี 2560 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งเทา่กบั 1.05 
เท่า 1.02 เท่า 1.03 เท่า และ 1.05 เท่า ตามลําดบั สาเหตท่ีุบริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องลดลงในปี 2559 เน่ืองจากหนีส้ิน
หมนุเวียนของบริษัทเพิ่มขึน้ในสดัส่วนท่ีมากกว่าสินทรัพย์หมนุเวียนท่ีเพิ่มขึน้ โดยสินทรัพย์หมนุเวียนและหนีส้ินหมนุเวียน
เพิ่มขึน้จํานวน 968.71 ล้านบาท และ 1,010.56 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 35.97 และร้อยละ 39.31 
ตามลําดบั สินทรัพย์หมนุเวียนท่ีเพิ่มขึน้เกิดจากการเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารค้าและเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บริษัทท่ีเก่ียวข้องและ
บริษัทอ่ืน ในขณะท่ีหนีส้ินหมนุเวียนเพิ่มขึน้จากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ และเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นท่ี
เพิ่มขึน้ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งเท่ากบั 1.03 เทา่เพิ่มขึน้จาก 1.02 เทา่ในปี 2559 เป็นการ
เพิ่มขึน้จากสินทรัพย์หมุนเวียนท่ีเพิ่มขึน้ในสดัส่วนท่ีมากกว่าการเพิ่มขึน้ของหนีส้ินหมุนเวียน โดยสินทรัพย์หมนุเวียนและ
หนีส้ินหมนุเวียนเพิ่มขึน้จํานวน 485.32 ล้านบาท และ 432.00 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 13.25 และร้อย
ละ 12.06 ตามลําดบั สินทรัพย์หมนุเวียนท่ีเพิ่มขึน้เกิดจากการเพ่ิมขึน้ของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นเป็นหลกั โดยเพิ่มขึน้
จํานวน 1,624.54 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 241.50 สมัพนัธ์กบัยอดขายท่ีเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองของบริษัท 
ในขณะท่ีหนีส้นิหมนุเวียนของบริษัทเพิ่มขึน้จากเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้เป็นหลกั เป็นการเพิ่มขึน้เพ่ือให้สมัพนัธ์
กบัเงินทนุหมนุเวียนให้เพียงพอตอ่การใช้ในการดําเนินธุรกิจของบริษัท  

สําหรับ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งเทา่กบั 1.05 เทา่ เพิ่มขึน้จาก 1.03 เทา่ในปี 2560 
ซึ่งพบว่าบริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องดีขึน้อย่างต่อเน่ือง ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2561 มีอตัราส่วนสภาพคล่องเพิ่มขึน้จาก
สินทรัพย์หมนุเวียนของบริษัทท่ีเพิ่มขึน้ในขณะท่ีหนีส้ินหมนุเวียนของบริษัทเพิ่มขึน้ในสดัส่วนท่ีน้อยกว่าสินทรัพย์ท่ีเพิ่มขึน้ 
โดยสินทรัพย์ของบริษัทเพิ่มขึน้จากสินค้าคงเหลือของบริษัทเพิ่มขึน้เป็นหลกั เพิ่มขึน้จํานวน 2,031.93 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้
คิดเป็นร้อยละ 113.89 เม่ือเทียบกบัวนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 เน่ืองจากบริษัทต้องสัง่ซือ้วตัถดิุบให้เพียงพอกบัแผนการผลิต 
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และซือ้วตัถุดิบให้เพียงพอก่อนช่วงปิดหน้ายางในเดือนมีนาคมถึงเดือนพฤษภาคม ในขณะท่ีหนีส้ินหมุนเวียนของบริษัท
เพิ่มขึน้เล็กน้อยจํานวน 262.34 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 6.54 ซึง่เพิ่มขึน้จากเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะ
สัน้เป็นหลกั อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากหนีส้ินหมนุเวียนเพิ่มขึน้ในสดัสว่นท่ีน้อยกว่าสินทรัพย์ท่ีเพิ่มขึน้ส่งผลให้อตัราส่วนสภาพ
คลอ่งของบริษัทเพิ่มขึน้ดงักลา่ว 

 นอกจากนี ้หากพิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว พบวา่ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 - ปี 2560 และ ณ 
วันท่ี  30 มิถุนายน 2561 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่ากับ 0.09 เท่า 0.19 เท่า 0.52 เท่า และ 0.08 เท่า 
ตามลําดบั อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็วในปี 2559 เพิ่มขึน้จากปี 2558 เป็นผลจากลกูหนีก้ารค้าของบริษัทเพิ่มขึน้ ในขณะ
ท่ีหนีส้ินหมนุเวียนเพิ่มขึน้ในสดัสว่นท่ีน้อยกว่า สําหรับปี 2560 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วเพิ่มขึน้ จากการเพิ่มขึน้
ของเงินสดและเงินฝากธนาคาร และลกูหนีก้ารค้าสอดคล้องกบัยอดขายของบริษัทท่ีเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม ณ 
วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วลดลงเน่ืองจากเงินฝากธนาคารและลกูหนีก้ารค้าลดลง จาก
การรับชําระเงินจากลูกหนีก้ารค้า ประกอบกับบริษัทมีเงินสดลดลงจากกระแสเงินสดจ่ายจากการดําเนินงานของบริษัทท่ี
เพิ่มขึน้จากรายการสนิค้าคงเหลือเป็นสําคญั 

หากพิจารณาอตัราส่วนหมนุเวียนเงินสด (Cash Cycle) จะพบว่า ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2558 - ปี 2560 และ ณ 
วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 เท่ากบั 211 วนั 176 วนั 131 วนั และ 188 วนั ตามลําดบั โดยอตัราส่วนวงจรหมนุเวียนเงินสดของ
บริษัทมีระยะเวลาเร็วขึน้ในปี 2559 และในปี 2560 เป็นผลจากในปี 2559- ปี 2560 บริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียเร็วขึน้ 
จาก 202 วันในปี 2558 เป็น 155 วันในปี 2559 และ 86 วันในปี2560 ตามลําดับ ในขณะท่ีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย และ
ระยะเวลาชําระหนีข้องบริษัทมีระยะเวลานานขึน้ ส่งผลให้ Cash Cycle  ดีขึน้ อย่างไรก็ตาม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2561 
บริษัทมีอตัราส่วนหมนุเวียนเงินสดช้าลง เน่ืองจากบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียเพิ่มขึน้ จาก 51 วนัในปี 2560 เป็น 55 วนั 
เน่ืองจากรับชําระเงินจากลกูค้ารายหนึ่งในต่างประเทศช้าลงเล็กน้อย ประกอบกบัระยะเวลาการขายสินค้าเฉล่ียของบริษัท
นานขึน้จาก 86 วนัในปี 2560 เป็น 143 วันในงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 เน่ืองจากบริษัทต้องสต๊อควตัถุดิบและสินค้า
คงเหลือให้เพียงพอกับแผนการผลิตและแผนการขายสินค้าของบริษัท ทําให้สินค้าคงเหลือเฉล่ียในช่วงเวลาดงักล่าวสงูขึน้ 
ในขณะท่ีระยะเวลาการชําระหนีข้องบริษัทเพิ่มขึน้เลก็น้อยจาก 6 วนั เป็น 10 วนั เป็นผลจากการซือ้วตัถดิุบยางท่ีมีสญัญาซือ้
ขายกันในปริมาณมาก โดยบริษัทมีนโยบายจ่ายชําระเงินเม่ือได้รับวตัถุดิบครบตามจํานวนท่ีตกลงกนั ส่งผลให้ระยะเวลา
ชําระหนีเ้พิ่มขึน้เล็กน้อย ทัง้นี ้ระยะเวลาการขายสินค้าเฉล่ียของบริษัทท่ีนานขึน้และระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียเพิ่มขึน้ สง่ผลให้ 
Cash Cycle เพิ่มขึน้ 

เม่ือพิจารณาความสามารถในการชําระดอกเบีย้ พบว่า ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2558 - ปี 2560 และ ณ วนัท่ี 30 
มิถนุายน 2561 บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบีย้ เท่ากบั -0.45 เท่า 0.23 เท่า 0.20 เท่า และ 0.55 เท่าตามลําดบั 
ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบีย้ดีขึน้อย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 2558 เน่ืองจากดอกเบีย้
จ่ายจากการดําเนินงานและดอกเบีย้จ่ายจากการลงทนุของบริษัทลดลง สง่ผลให้บริษัทมีความสามารถในการชําระดอกเบีย้ดี
ขึน้ 

และเม่ือพิจารณาความสามารถในการชําระภาระผกูพนัพบวา่ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2558 - ปี 2560 และ ณ วนัท่ี
30 มิถนุายน 2561 เท่ากบั -0.38 เท่า -0.31 เท่า -0.38 เท่า และ -0.20 เท่า ตามลําดบั สาเหตท่ีุบริษัทมีความสามารถในการ
ชําระภาระผกูพนัติดลบเน่ืองจากบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานใช้ไป จํานวน 40.47 ล้านบาทในงวด 6 เดือนแรก
ของปี 2561 อย่างไรก็ตาม ความสามารถในการชําระภาระผกูพนัดีขึน้เม่ือเทียบกบัปี 2560 เน่ืองจากบริษัทมีกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานเพิ่มขึน้จากการรับชําระหนีจ้ากลกูหนีก้ารค้าอย่างตอ่เน่ือง ทําให้กระแสเงินสดของบริษัทเพิ่มขึน้ อย่างไรก็
ตาม บริษัทมีกระแสเงินสดจ่ายสําหรับซือ้วัตถุดิบท่ีเพิ่มขึน้ส่งผลให้เป็นกระแสเงินสดสุทธิเป็นกระแสเงินสดจ่ายจากการ
ดําเนินงาน ประกอบกบัรายจ่ายลงทนุและการซือ้สินทรัพย์ของบริษัทลดลง รวมทัง้บริษัทไม่มีการจ่ายเงินปันผลในช่วงเวลา
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